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Cronicasde la
Gran Recesion

odos o fendmenos tienen un

principle ¥ un fin ¥ por fortuna In

maldita recesidn que ha arrsacdo

la eeonomis mundial ¥ 1a espafio-
la se desvanece. En Espafia, la tormenta
aleanzd grada de hurmedn en el primer
trimistre de este afio provocande ana
contrivceion del PIE del 6% anualizada ¥
la destruccidn de G00.000 empleos &
tiempo completo equivalente. En el se-
undo trimestre ha tomado tierra y ha
perdido intensidad pasando a tormenta
tropieal. La contraceidn del PIE foe del
4% anualizada y destruyd 200,000 om-
pleos. Las medidas para estabilizar el sis-
tema financiere internneional, In inyec-
citin masiva de liquidez, la bajada de
tipos ¥ ¢l numento del gasto pablico oo-
mienzan a surtir efectos: han conseguido
paner fin a la receshn ¥ han evitado un
nuevo eplsodio depresive global como el
de Jos afios treinta,

Todas las partidas de In demanda inter-
na siguen en terreno negativo, poro las
exportaciones de blenes crecleron un 1%
anualizado y s turisticas volvieron a si-
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va. Nuesiras empresas han
acabado con el mito de nuestra falta do
competitividad. Las exportaciones de bie-
nes en ol dltimo afio han cafdo proximas
al 15%, mientras las mundiales descen-
dinn un 168% ¥ las de la OCDE un 21%, por
lo que hemos ganmio coota mundial en la
crisis. Ademis, hemos sido, junto &
Japédn, ¢l primer pais desarrollado en en-
gancharnos al nuevo ciclo expansivo del
comarche munadinl que comenad ol pasado
mes de marso ¥ que anticipa sorpresas
extremadaments positivas en los préxi-
TS s el

El mito de |a falta de competitividad se
hasaba en ln creencia de nuestro bajo cre-
cimbento de la productividad pero en ol
altimo afio nuestra productividad por em-

tuarse en positivo tras un desplome histd- | pleado ha aumentado un 3% mientras la
rieo en el ditimo afio,
El trimestre ha [do de menos
& mils y los datos mensuales de mﬂ*
Jjunio han sido mejores que los Mivnero de ocupodos. En millones

de abril. Esto implica que la
inercia es creciente ¥ que en el
tercer trimestre [ contraceion
del FIR serfi menor ¥ la destrue-
cififi de emples también, La ma-
yoria de familas hipotecadas va
han revisade sus tipos v han
visto numentar significathva-
mente su renta disponible efec-
thva. Ademis, Ins ayudas diree-
tas a la compra de antoméviles
COmENEAron en junko, por o que
cn el préximo trimestre las ven-
tas de autos tendrin una contr-
bucidn positiva ¥ acabardn con la mayor
contraccién del consumo privado desde
que tenemos estadisticas comparables,

La inversiin en equipo ha moderado su
caida en ¢l segundo trimestre, pero los
pedidos de bienes de capital anticipan
que seguird cayendo el proximo trimestre.
Luego esperamos que se estabiliee duran-
e algunds trimestres, La oveja negra del
FIB es In inverskin residencial. Sigue des-
plomiindose un 20% anualizado ¥ con un
peso priximo al 6% del PIB explicd un
25% de la calda del producto en & pasado
trimestre. La inversidn en vivienda se
ajnsta con retraso, por lo qoe seguirk te-
niendo contribuciones negativas al menos
hasta el priximo verano, aunque ird per-
diendo intensidad gradualmente a partir
del cuarto trimestre, Conclusibn: el con-
sumd, Ins exportaciones y In inversidn pa-
blica sacarin a Espafin de la recesitn
antes de final de sfio, aungue la vivienda
seri un lastre en 1a recuperaciin.

Ahora que acaba la recesion Ilega el
momento de analizar con calma lo que ha
sucedido en el dltimo ciclo completo de la
cconomia espafiola que comenad en 1904,
En la fase expansiva, nuestro purasangre
recortd diez puntoes do renta por habitan-
e & nuestros socion europend ¥ en Ia rece-
sl no hemos perdido ol una déclma.

Las preocupaciones que nos obscsiona-
ron en la fase expansiva -falta de compe-
titividad, diferencial de inflacion, baja
productividad, déficit por cuenta corrien-
te y burbuja inmobiliaria- se han subsa-
nado significativamente en In fase recesi-
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La oveja negra del PIB es la
inversion residencial. Sigue
cayendo a un 20% anualizado y
explict un 25% de la caida del
producto en el pasado trimestre

Hemos sido, junto a Japon,

el primer pais desarrollado

en enganchamos al nuevo ciclo
expansivo del comercio mundial
que comenzo en marzo

it nuestros competidores, especlalmente
Alemania, se desplomaba. Esperemos que
ahora los Krugman, Blanchard, Roobini »
compafin dejen de pensar que la conver-
gencla de renta de Espaiia se debia exclu-
sivamente n nuestra ohsesidn por o ladri-
o, Todo esto, junto al desplome de noes-
tra demnnda doméstica que ha caldo mais
del 7% ¥ ha hundido noestras importacio-
nes, explica que nuestro déficl por cuenta
corriente se hayn corregido con foerza y el
afi gue viene se situard prdximo al 3%
del PIB. No obstante, In refinanciacién de
nuestra deada externa en nnas condicio-
nes de accesibilidad al erédito internacio-
nl mis restrictivas seguink siendo un
handicap parn el potencial de erecimiento
det nuestro purAsAngre.

Ahora ln mayor preocupacion es la ele-
vada tasa de parn, absorber ¢l cxceso de
oferta de vivienda ¥ la restriccién del cré-
dito. La restriceldn de erédito es ln cansa
principal que ha explicado ¢l desplome de
la inversitn ¥ del consumo de bienes du-
raderns, pero tras una gran recesion las
empresis reducen su dependencia del
crédite bancario y autofinancian sus nue-
vas inversiones, Es lo que Guillermo
Calvo ha denominads ¢ “milagro del Ave
Fénix® y se ha produchdo sistemiticamen-
te en las crisis similares de las Gltimas
décadas. Por esta razdan, & proximo afio
soriin las entidades financieras las que
tengan que acometer estrategias acthvas
de concesifin de préstamos.

Low precios de la vivienda en vérminos
renles acumulan una calda superfor al
30% de promedio, las iniciaciones de vi-
viendas son ln mitad de ln demanda po-
tencial v 1os tipos de interés hacen que
Ins ratlos de accesibilidad se sitden de
nuaevo en situaciin de compra. Para de-
mestrar que las profecias pueden ser op-
timistas, en la prixima década los precios
de la vivienda volverin a subir ¥ se volve-

e

El asunto mis preocupante y
mis complejo de resolver es
bajar ln tasa de paro, que alean-
zark niveles proximos al 200%, lo
cunl es socialmente inaceptable,
En 2000 nuestra productividad
wolverd a crecer tenalencialmen-
te entre on 1% y un 1.5% y el
FIE tendrd que crecer por enci-
ma de ese nivel par crear em-
peo, Pasada In tormenta, In po-
blacidn activa también volverd
A erecer, aungue previsiblemen-
te con mucha menor imtensidad
-aproxdmadamente al 1% o
15%-, El PIB tendrid que erecer
prdximo al 2,5% para que baje In tasa de
paro, por bo que, al fgual gque € pasado
eicla, tardaremos mucho en volver a ver
tasas de paro de un digito.

No obstante, en ¢ cuadro adjunto se
puede observar cdmo nuestro mercado de
trabajo ge diferencid do nuestros compe-
tdores en el ditimo clclo, Lo mas preoca-
pants es gue hemos explicado prictica-
mente Ia totalidad de ln destruccion de
empleo de la peonomia europea desde
fque comenah la crisis financiem, pero lo
mits impresionante es que, incluyendo la
recesiom, hemos creado uno de eada tres
empleos de ln Eurozona, el doble que
nuestros principales soclos europeos, ¥
tenemod un 50 mis de ocupados que en
1964 Sin duda un caso de estodio inter-
nacional,

Acabado o peor, ahor Loca seguir rees-
tructurando nuestro sistema baneario, es-
tabdlizar las finanzas pablicas para mini-
mizar ¢l efecto expulskin sobre ln inver-
sitn privada, reducir la prociclicidad de
nuestro mercado de tmbajo, fnvorecer
que lns emipresas emprendedoras se en-
carguen de absorber el exceso de capacl-
dad, eliminando burocracia y barreras
que lkmitan la competencia, ete, pero
major hacerlo con una econnmia qua
£rece (ue con Bk que estaba en calda
libre. No obstante, la ambicidn y destreza
con ln que resclvamos estas encrucijadas
condicionarin el desempenio de nuestro
purasangre en el fulun, Como decia e fi-
ldaodn, “si quieres, puedes, ¥ sk puedes,
dehes”
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CED Dcio Networks

1 lunves se celebra el BlogDay, una

fecha que pretende dar a conocer,

entre los bloggers, aquellos 5 blogs

que més nod estin impactamlo,
Un blog constituye un espacio onllne que
recopila de forma cronoligica videos, enla-
ces o articulos de oplnidn, en los que silo
su putor es responsabie final de s dxito o
fracisn, ya que b lectores serin libres de
seguirie v referenciarke o abandonarle
hasta quee sus caminos vuelvan o cruzame
en un futnr inelerto. ¥ serd realmente in-
cherto pues cada din se crean mils de
1200000 nuevos blogs.

Conseguir identificar espacios de comnoci-
miento realmente interssantes no es fcil,
El BlogDay nos permite mostrar a muestros
lectones qué blogs nos estin motivando, de
cuslgquier temitica v de cunlquier parte del
‘miando. Es coma dar a conocer nuestro
PFremio Planeta particular, cada 31 de agos-
o, pero sin que of ganadaor sepa que parti-
cipaba en el concurso,

La forma de actuar de cada blogger re-
sulta realmente sencilla. Durante b jorna-
da ded 31 de agosto nuestros post o habls-
rin de la crisis mundial, del efecto inverna-
diro o del iImpacto sobre of TPC del descen-
s0 (e Ins reservas ho-

teleras en Espafin.
Los bloguerns del
- o enbero pos-
teardn wn artheulo
Cada dia recomendando cineo
secrean muevos blogs, prefe-
ms de Bmmw!fmdﬂumm-
En culty-
120.000 B e
nuevos pombcidn. As, todas
biﬂgs w mnn&?:
C] & Eined
el mundo e
ellos noveles en el
mundo de ks blogs,

pend muy intenesan-
tes por su trayectoria profeslonal o huma-
nng que al encontrarse alejndos de @ entor-
no habitual, no habrian podido scceder o
ellos, Es un din perfecto para descubrir
nuevos blagueros, nuevas experiencias y
miry posiblemente lirgns trayectorias per-
somabes,

Esta jornada se comderte en todo un reto
para los bogger. En parte debido a nuestra
propia fllosofia, que nos [mita o mostrar o
tochos muestros bectores las foentes de lns
que bebemos 0 un determinado autor que
vemos que leva una trayectoria emddiable.
Por ot lado, los que leo habitualmenio
suelen ser “relntivamente” afines & mi idio-
sincrasin ¥ no son muy diferentes de mi
progia trayectoria cultural, pero s tengo
mi exclusiva Hsta & ln que sigo todas Las se-
manas ¥ me ayls o despejar ciertas in-
wquibetudes que todos sufrimos, Asd, mi se-
Teccidn para el BlogDay, donde ¢l orden cs
totalmente secundario es:

L Mario Conde (emprendedor ¥ empre-
sarbo) httpy/ fwww.marioconde.com

2. Petro Almoddvar (director de cine)
et/ fww pedroalmodovar.com

3. Andren Buenafuente (showman)
Tt/ fwwwandrenbuenafuente.com

4. Martin Varsavsky (empresario)

Tt fwww martinvarsavsky.net

5. Moby (midsico) http:/ feww myspa-

ee.onmy moby



